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1. Allah SWT yang telah memberikan kesehatan jasmani maupun Rohani 
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ABSTRAK 

Tujuan dari penelitian ini untuk menguji secara empiris pengaruh leverage, 

likuiditas, profitabilitas dan ukuran perusahaan terhadap kinerja keuangan. 

Populasi dalam penelitian ini adalah perusahaan manufaktur sektor industri yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2019-2023. Sampel dalam penelitian ini 

ditentukan dengan menggunakan Teknik purposive sampling, dengan jumlah 

observasi yang diperoleh sebanyak 180 data bersumber dari 36 perusahaan yang 

memenuhi kriteria sampel. Jenis data yang digunakan dalam penelitian ini adalah 

data sekunder yang diperoleh dari annual report yang bersumber dari website 

resmi perusahaan. Pengujian hipotesis dilakukan dengan menggunakan analisis 

regresi linear berganda dengan bantuan perangkat lunak EViews 12. Hasil 

penelitian menunjukkan bahwa likuiditas berpengaruh positif signifikan terhadap 

kinerja keuangan, sedangkan profitabilitas, leverage dan ukuran perusahaan tidak 

berpengaruh terhadap kinerja keuangan perusahaan.  

 

Kata Kunci: Leverage, Likuiditas, Profitabilitas, Ukuran Perusahaan.  
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ABSTRACT 

The purpose of this study is to empirically examine the influence of leverage, 

liquidity, profitability and firm size on financial performance. The population in 

this study includes manufacturing companies in the industrial sector listed on the 

Indonesia Stock Exchange for the years 2019-2023. The sample in this study was 

determined using purposive sampling techniques, resulting in 180 observations 

from 36 companies that met the sample criteria. The type of data used in this 

study is secondary data obtained from annual report sourced from the official 

website of the Indonesia Stock Exchange and the official websites of the 

companies. Hypothesis testing was conducted using multiple linear regression 

analysis with the assistance of Eviews 12 software. The results of this study 

indicate that liquidity have a significant positive effect on financial performance, 

While profitability, leverage and firm size have no significant effect on the 

financial performance of the companies. 
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BAB I  

PENDAHULUAN 

1.1 Latar belakang 

Di era globalisasi serta meningkatnya persaingan, keberlangsungan 

perusahaan sangat ditentukan berdasarkan kapasitas perusahaan dalam mengatur 

keuangan secara efisien. Perusahaan dituntut untuk terus meningkatkan daya 

saing, salah satunya melalui pengelolaan keuangan yang sehat dan optimal. Hal 

ini penting bagi kinerja keuangan mencerminkan efektivitas dan efisiensi 

pencapaian tujuan organisasi serta menjadi dasar agar perusahaan untuk 

mempertahankan keberadaannya di tengah persaingan bisnis yang dinamis.  

Sektor bisnis memiliki posisi yang sangat penting dalam perekonomian, 

perusahaan berperan sebagai penggerak berperan penting dalam membuka 

peluang kerja, serta memberikan kontribusi terhadap peningkatan pertumbuhan 

ekonomi. kemampuan perusahaan dalam mempertahankan keunggulan dengan 

baik menjadi faktor penting untuk menjaga keberlangsungan usaha dan 

kontribusinya terhadap perekonomian nasional. 

 Kinerja keuangan merupakan aspek yang sangat berarti bagi perusahaan 

karena mencerminkan sejauh mana efektif manajemen dalam mengelola sumber 

daya dan aktivitas operasional untuk mencapai tujuan bisnis. Pada perusahaan 

manufaktur, kinerja keuangan menjadi indikator utama dalam menilai kemampuan 

menghasilkan laba serta menciptakan keuntungan tambah bagi pemegang saham. 

Jika kinerja keuangan tidak optimal, perusahaan berisiko mengalami kesulitan 

dalam memenuhi kewajiban keuangannya, menurunnya kepercayaan pasar, serta 
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kehilangan peluang investasi.  Bagi investor juga dapat mengalami kerugian. 

Dengan demikian, kinerja keuangan merupakan salah satu aspek utama yang 

diperhatikan dari pihak calon investor sebelum menginvestasikan dananya, 

sehingga  perusahaan perlu menjaga sekaligus meningkatkan kinerja keuangan 

agar tetap menarik bagi calon investor (Shofi & Deni, 2023). 

 Kinerja keuangan perusahaan bisa dinilai melalui analisis pada laporan 

keuangan. Menurut Lutfiana & Hermanto (2021) menjelaskan perusahaan dapat 

menilai sejauh mana kekuatan atau kesehatan keuangannya dengan menganalisis 

kinerja keuangannya. Kinerja keuangan menyajikan informasi mengenai keadaan 

keuangan perusahaan  yang memungkinkan agar dapat memahami apakah 

keadaan finansial perusahaan baik atau buruk, serta mencerminkan prestasi kerja 

pada periode tertentu. Terdapat beberapa indikator untuk menilai kinerja 

keuangan perusahaan, salah satunya adalah pengukuran Return On Aset (ROA) 

yang digunakan sebagai ukuran tingkat profitabilitas perusahaan. Return on aset 

(ROA) dianggap  memiliki tingkat ketepatan yang tinggi dalam menilai 

kemampuan investasi atau keseluruhan aset untuk memberikan keuntungan sesuai 

target yang ditetapkan. 

 Kinerja keuangan yang rendah memberikan dampak negatif terhadap 

keberlangsungan perusahaan. Apabila perusahaan tidak sanggup mengelola 

sumber dayanya secara optimal untuk memperoleh laba, hal tersebut dapat 

menurunkan kepercayaan investor, serta meningkatkan risiko kegagalan bisnis. 

Bagi investor, kinerja keuangan yang buruk menandakan tingginya risiko 

investasi, yang pada akhirnya dapat memengaruhi keputusan dalam menanamkan 
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modal pada perusahaan tersebut. Kinerja keuangan dibutuhkan oleh semua 

industri tanpa terkecuali perusahaan manufaktur sektor industri di Bursa Efek 

Indonesia. Perusahaan manufaktur memiliki fungsi krusial dalam perekonomian 

karena memberikan kontribusi terhadap pertumbuhan ekonomi, pencipta lapangan 

kerja dan inovasi industri. Sektor ini memiliki daya tarik bagi investor karena 

dinilai stabil serta memiliki potensi pertumbuhan yang menjanjikan dalam jangka 

panjang. Selain itu, perusahaan manufaktur umumnya memiliki sistem pelaporan 

keuangan yang terstruktur dan transparan, sehingga memudahkan proses analisis 

kinerja serta proses keputusan oleh pihak-pihak yang terkait.  

 Fenomena kinerja keuangan perusahaan manufaktur di Indonesia 

menunjukkan tren yang tidak stabil dalam beberapa tahun terakhir. Dalam 

pemberitaan CNCB Indonesia 30Juli 2024, Direktur Astra internasional 

menyatakan bahwa penurunan laba perusahaan disebabkan melemahnya daya beli 

masyarakat dan penurunan volume penjualan. Perusahaan besar seperti PT Astra 

Internasional Tbk, bahkan turut mengalami tekanan ekonomi yang berdampak 

langsung terhadap kinerja keuangan. Kondisi ini mencerminkan situasi yang lebih 

luas di sektor manufaktur Indonesia terutama perusahaan-perusahaan yang tercatat 

di Bursa Efek Indonesia (BEI) yang berperan penting dalam pertumbuhan 

ekonomi nasional. 
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Gambar 1.1 ROA perusahaan manufaktur 

Sumber : Data diolah 2024 

 

Nilai retur on asset (ROA) perusahaan manufaktur yang ditunjukkan pada 

gambar 1.1 di atas, memperlihatkan fluktuasi kinerja keuangan yang cukup 

signifikan dalam lima tahun terakhir PT Asahimas Flat Glass Tbk (AMFG) 

mengalami penurunan ROA dari tahun 2019 hingga 2020. Hal ini sejalan dengan 

kondisi ekonomi yang terpengaruh pandemi COVID-19. Tetapi, perusahaan 

berhasil menunjukkan pemulihan yang kuat pada tahun 2021 dan 2022, dengan 

peningkatan ROA yang signifikan. Namun, performa tersebut tidak bertahan, 

terbukti dari penurunan signifikan yang terjadi pada tahun 2023. Perusahaan lain 

seperti PT Island Concepts Indonesia Tbk (ICON) menunjukkan kenaikan ROA 

yang sangat tinggi selama tahun 2019. Tahun berikutnya 2020 terjadi penurunan 

yang cukup drastis, diikuti kenaikan Kembali pada tahun 2021. Namun demikian, 

pada tahun 2022-2023, perusahaan mencatatkan ROA negatif yang mencerminkan 

kondisi keuangan perusahaan yang semakin memburuk. Hal serupa juga terjadi 

pada PT Bakrie & Brothers Tbk justru menunjukkan performa laba (ROA) yang 

-40%

-20%

0%

20%

40%

60%

80%

100%

2019 2020 2021 2022 2023

ROA  Perusahaan Manufaktur 

PT Asahimas Flat glass Tbk PT Island concept indonesia Tbk

PT Bakrie & Brothers Tbk PT Dyandra Media internasional Tbk

PT Tanah Laut Tbk



5 

 

 

 

UNIVERSITAS BUNG HATTA 

cukup baik pada tahun 2019. Namun, pada masa transisi setelah pandemi, 

perusahaan mengalami kerugian besar pada profitabilitas hingga mencatatkan laba 

(ROA) negatif. Kondisi ini tidak bertahan lama, karena perusahaan berhasil 

memperbaiki kinerjanya selama dua tahun berikutnya, yaitu 2021-2022, dengan 

terjadi peningkatan, meskipun demikian, pada tahun 2023, perusahaan kembali 

mencatat penurunan ROA hingga sekitar 50%. Sementara itu PT Dyandra Media 

Internasional Tbk (DYAN) juga mengalami pola yang hampir sama, yaitu 

peningkatan tajam pada 2020, disusul penurunan signifikan di tahun 2021 dan 

2022. Untuk PT Tanah Laut Tbk (INDX) kinerja ROA terpantau cukup stabil 

pada awal periode, namun terjadi penurunan tajam di tahun 2022 setelah sedikit 

mengalami peningkatan di tahun sebelumnya. 

Kinerja keuangan sangat dipengaruhi oleh leverage. Menurut Lutfiana & 

Hermanto (2021), mengatakan bahwa leverage adalah ukuran yang digunakan 

untuk menilai persentase pendanaan perusahaan yang bersumber dari utang jangka 

panjang dibandingkan dengan ekuitas perusahaan. Leverage menggambar 

proporsi utang jangka panjang dengan modal saham perusahaan. 

  Hasil penelitian terdahulu terkait dengan leverage terhadap kinerja 

keuangan yang dilakukan oleh (Sari & Peng Wi, 2022), (Arumi Ningsih & 

Wuryani, 2021), menunjukkan bahwa leverage berpengaruh positif dan signifikan 

terhadap kinerja keuangan.  Namun temuan tersebut berbeda dengan penelitian 

yang dilakukan oleh (Lutfiana & Hermanto, 2021), yang juga mengungkapkan 

bahwa leverage tidak berpengaruh terhadap kinerja keuangan. Sejalan pada 
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penelitian (Pradipta et al., 2022), menyatakan bahwa leverage tidak pengaruh dan 

signifikan terhadap kinerja keuangan. 

 Kinerja keuangan juga dapat dipengaruhi likuiditas. Likuiditas adalah faktor 

krusial yang bisa memengaruhi kinerja keuangan perusahaan. Likuiditas merujuk 

pada kemampuan perusahaan dalam menyelesaikan seluruh kewajiban 

keuangannya atau memiliki kelonggaran lebih dalam membayar tagihan-tagihan.  

 Temuan dari penelitian terdahulu yang dilakukan Pramudya Wardhani et al., 

(2021), Jessica & Triyani (2022) menunjukkan bahwa likuiditas memiliki 

pengaruh positif dan signifikan terhadap kinerja keuangan. Temuan ini sesuai 

dengan hasil penelitian yang dilakukan oleh (Agustini, 2021) mengindikasikan 

bahwa likuiditas berpengaruh signifikan terhadap kinerja keuangan. Berbeda pada 

penelitian, (Setyawan & Dewi, 2023) menyatakan bahwa likuiditas tidak 

berpengaruh terhadap kinerja keuangan. 

 Selain itu, kinerja keuangan juga dipengaruhi oleh profitabilitas adalah 

indikator utama dari potensi perusahaan untuk menciptakan keuntungan 

sebanding dengan pendapatan, aset, atau ekuitas yang dimiliki. Rasio profitabilitas 

juga diartikan sebagai kapasitas perusahaan memperoleh keuntungan yang 

bersumber dari tingkat penjualan tertentu keuntungan (Shofi & Deni, 2023).  

 Hasil penelitian sebelumnya mengenai profitabilitas terhadap kinerja 

keuangan perusahaan oleh Lutfiana & Hermanto (2021), menunjukkan bahwa 

profitabilitas memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap kinerja keuangan. 

Temuan ini sejalan dengan hasil penelitian Sari & Peng Wi (2022), Fadillah & 

Endro,(2024) yang juga menyatakan bahwa profitabilitas memberikan dampak 
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positif dan signifikan terhadap kinerja keuangan perusahaan. Sementara itu, 

penelitian yang dilakukan oleh Setyawan & Dewi (2023), menemukan bahwa 

profitabilitas tidak memiliki dampak terhadap kinerja keuangan perusahaan.  

 Ukuran perusahaan juga termasuk berperan besar memengaruhi kinerja 

keuangan perusahaan. Ukuran ini mencerminkan total aset yang dimiliki, di mana 

perusahaan berskala besar lebih berpotensi  menarik bagi investor karena besarnya 

skala operasionalnya. Hal ini menyebabkan kompleksitas dalam pengelolaan 

pendanaan dan sumber daya perusahaan mendorong perusahaan untuk 

meningkatkan keuntungan, sehingga pada akhirnya memberikan pengaruh positif 

terhadap kinerja keuangan perusahaan. (Sasmita & Wijaya, 2023). 

 Hasil penelitian sebelumnya mengenai ukuran perusahaan terhadap kinerja 

keuangan perusahaan sesuai temuan Sinaga et al.,(2024), Jayandhika Bagus Kun 

Ardiansyah et al.,(2025),menunjukkan bahwa ukuran perusahaan memiliki 

pengaruh positif dan signifikan terhadap kinerja keuangan. Sementara itu, 

penelitian Lutfiana & Hermanto (2021), menunjukkan bahwa ukuran perusahaan 

tidak memiliki dampak terhadap kinerja keuangan perusahaan, yang sejalan 

dengan temuan dari Hasti et al.,(2022), yang juga menyatakan bahwa ukuran 

perusahaan tidak berpengaruh terhadap kinerja keuangan.  

 Penelitian ini merupakan replikasi dari penelitian Lutfiana & Hermanto 

(2021), dengan mengembang berupa variabel likuiditas, sesuai dengan yang 

disarankan penelitian terdahulu. Hasil telaah literatur menunjukkan bahwa 

penelitian terkait kinerja keuangan sebagian besar berfokus pada leverage, 

likuiditas dan profitabilitas. Sedangkan, studi yang menguji secara bersamaan 
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pengaruh keempat variabel tersebut, khususnya dengan memasukkan likuiditas 

masih relatif terbatas. masih terdapat ketidakkonsistenan hasil penelitian yang 

diperoleh peneliti terdahulu karena banyak hasil yang berbeda. Selain itu, 

penelitian sebelumnya juga memiliki keterbatasan karena hanya menggunakan 

sampel perusahaan kompas 100 yang go publik dengan periode observasi 2018-

2019. Untuk memperluas kajian, penelitian ini menggantikan objek penelitian 

menjadi perusahaan manufaktur sektor industri yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia, degan periode yang lebih panjang yaitu 2019-2023. Pemilihan sektor 

manufaktur didasarkan pada peran signifikan dalam perekonomian nasional dan 

kontribusinya terhadap pasar modal Indonesia. Dengan adanya pengembangan 

variabel, perbedaan objek penelitian, serta perluasan periode  penelitian ini 

diharapkan dapat memberikan pemahaman yang lebih komprehensif mengenai 

faktor-faktor yang memengaruhi kinerja keuangan serta menjawab hasil 

inkonsisten penelitian terdahulu. Oleh itu, hal ini mendorong peneliti untuk 

meneliti dengan judul “Pengaruh Leverage, Likuiditas, Profitabilitas Dan 

Ukuran perusahaan Terhadap Kinerja keuangan”(studi empiris pada 

perusahaan manufaktur sektor industri di Bursa Efek Indonesia pada tahun 

2019-2023). 

1.2 Rumusan Masalah 

Mengacu pada latar belakang yang telah dijelaskan, rumusan masalah 

dalam penelitian ini adalah sebagai berikut: 

1. Apakah leverage berpengaruh pada kinerja keuangan manufaktur sektor 

industri tahun 2019-2023? 
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2. Apakah profitabilitas berpengaruh pada kinerja keuangan manufaktur 

sektor industri tahun 2019-2023? 

3. Apakah likuiditas berpengaruh pada kinerja keuangan  manufaktur sektor 

industri 2019-2023? 

4. Apakah ukuran Perusahaan pada berpengaruh terhadap kinerja keuangan  

manufaktur sektor industri 2019-2023? 

1.3 Tujuan Penelitian 

Tujuan dari penelitian ini untuk menganalisis secara empiris tentang : 

1. Mengetahui pengaruh leverage terhadap kinerja keuangan perusahaan 

manufaktur sektor industri 2019-2023. 

2. Mengetahui pengaruh likuiditas terhadap kinerja keuangan perusahaan 

manufaktur sektor industri 2019-2023. 

3. Mengetahui pengaruh profitabilitas terhadap kinerja keuangan perusahaan 

manufaktur sektor industri 2019-2023. 

4. Mengetahui pengaruh ukuran perusahaan terhadap kinerja keuangan 

Perusahaan manufaktur sektor industri 2019-2023. 

1.4 Manfaat Penelitian 

Penelitian ini diharapkan memberikan dapat memberikan kontribusi yang 

baik dan bermanfaat sebagai berikut : 

1. Manfaat Praktis 

 Penelitian ini diharapkan dapat menyajikan informasi terkait perusahaan 

manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Dari informasi yang diperoleh 

dapat dijadikan sebagai dasar untuk pengambilan keputusan. Selain itu, studi ini 
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juga dapat menjadi acuan untuk memperbaiki kinerja keuangan perusahaan 

dimasa yang akan datang. 

2. Manfaat Teoritis 

Penelitian ini diharapkan mampu memberikan kontribusi yang signifikan bagi 

pengembangan ilmu pengetahuan serta menjadi referensi bagi peneliti selanjutnya 

yang mengangkat konsep dasar penelitian yang sama yaitu kinerja keuangan 

perusahaan. Lebih lanjut, penelitian ini diharapkan dapat memperluas pemahaman 

kita terhadap teori yang ada dan memungkinkan kita mengembangkan kerangka 

berpikir yang lebih komprehensif. 

 

1.5. Sistematika Penulisan 

Penelitian ini terdiri dari beberapa bab yang dijelaskan sebagai berikut : 

1. Bab I Pendahuluan adalah bagian pendahuluan yang memberikan gambaran 

umum mengenai penelitian, bab ini meliputi latar belakang penelitian, 

perumusan masalah, tujuan penelitian, manfaat penelitian, serta struktur 

penulisan. Selain itu, bagian ini juga memaparkan dasar pertimbangan yang 

menjadi alasan pemilihan topik penelitian terkait dengan kinerja keuangan. 

2. Bab II adalah bagian landasan teori dan pengembangan hipotesis, yang 

menguraikan tentang dasar teori yang relevan, kajian literatur sebelumnya, 

serta pembentukan hipotesis dan kerangka penelitian. Pembahasan teori ini 

digunakan sebagai dasar bagi penulis dalam merumuskan hipotesis awal 

untuk menjawab pertanyaan-pertanyaan yang muncul sehubungan dengan 

masalah yang akan diteliti. 
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3. Bab III adalah metode penelitian pada bagian ini memaparkan informasi 

mengenai populasi, sampel, objek yang diteliti serta variabel-variabel yang 

digunakan, termasuk variabel dependen dan independen. Bab ini juga 

menguraikan sumber data, cara pengumpulan data, metode analisis yang akan 

diterapkan, dan model pengujian yang akan diterapkan untuk penelitian ini. 

4. Bab  IV  adalah membahas hasil penelitian beserta analisisnya, meliputi 

uraian tentang prosedur pemilihan, permasalahan penelitian, serta 

pembahasan hasil pengolahan, dan analisis data.  Bagian ini juga mencakup 

pengujian hipotesis  beserta interpretasinya. 

5. Bab V memuat kesimpulan dan rekomendasi, yang menyampaikan informasi 

mengenai kesimpulan, implikasi dari penelitian, batasan penelitian, serta 

saran bagi peneliti selanjutnya. Kesimpulan disajikan secara singkat, padat 

dan jelas berdasarkan hasil yang telah diperoleh.  


