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PENGARUH RASIO PROFITABILITAS TERHADAP HARGA SAHAM
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Email: ansptri21@gmail.com

ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh rasio profitabilitas
terhadap harga saham dengan ukuran perusahaan sebagai variabel moderasi pada
perusahaan perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) selama periode
2020 hingga 2024. Rasio profitabilitas yang digunakan dalam penelitian ini terdiri
dari Return on Assets (ROA), Return on Equity (ROE), dan Earnings Per Share
(EPS). Sebanyak 27 perusahaan perbankan dipilih sebagai sampel dengan
menggunakan metode purposive sampling. Metode analisis yang digunakan adalah
regresi linear berganda dengan bantuan perangkat lunak EViews 12. Selain itu,
dilakukan wuji interaksi untuk mengetahui peran ukuran perusahaan dalam
memoderasi pengaruh rasio profitabilitas terhadap harga saham.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa ROA dan EPS berpengaruh signifikan
terhadap harga saham, sementara ROE tidak berpengaruh signifikan. Ukuran
perusahaan terbukti mampu memoderasi hubungan antara ROA dan EPS terhadap
harga saham, namun tidak memoderasi hubungan antara ROE dan harga saham.
Hasil ini menunjukkan bahwa investor cenderung memperhatikan efisiensi
penggunaan aset dan laba per saham dalam menilai saham perbankan, terutama
pada perusahaan dengan ukuran besar.

Kata kunci: ROA, ROE, EPS, Harga Saham, Ukuran Perusahaan, Regresi Linear
Berganda, Perusahaan Perbankan

v
UNIVERSITAS BUNG HATTA


mailto:ansptri21@gmail.com

THE EFFECT OF PROFITABILITY RATIOS ON STOCK PRICES
WITH FIRM SIZE AS A MODERATING VARIABLE IN BANKING
COMPANIES LISTED ON THE INDONESIA STOCK EXCHANGE
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Undergraduate Student and Lecturer of the Accounting Study Program
Faculty of Economics and Business, Bung Hatta University

Email: ansptri21@gmail.com

ABSTRACT

This study aims to analyze the effect of profitability ratios on stock prices with
firm size as a moderating variable in banking companies listed on the Indonesia
Stock Exchange (IDX) during the 2020 to 2024 period. The profitability ratios
examined include Return on Assets (ROA), Return on Equity (ROE), and Earnings
Per Share (EPS). A total of 27 banking companies were selected as the sample using
purposive sampling. The analysis was conducted using multiple linear regression
with the help of EViews 12 software. Interaction tests were also performed to assess
the role of firm size in moderating the effect of profitability ratios on stock prices.

The results show that ROA and EPS have a significant effect on stock prices,
while ROE does not show a significant effect. Firm size is proven to moderate the
relationship between ROA and EPS on stock prices, but does not moderate the
relationship between ROE and stock prices. These findings indicate that investors
tend to focus on asset efficiency and earnings per share, particularly in larger-sized
companies when evaluating banking stocks.

Keywords: ROA, ROE, EPS, Stock Price, Firm Size, Multiple Linear Regression,
Banking Companies
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BAB 1
PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Pasar modal memiliki peranan yang penting dalam ketahanan perekonomian
negara. Pasar modal adalah tempat dimana bertemunya pemilik modal dengan
peminjam dana atau dapat dikatakan tempat bertemunya supply dan demand
terhadap dana jangka panjang (Paningrum, 2022). Berbagai instrumen keuangan
seperti saham dan obligasi diperjual belikan di pasar modal sehingga,
memungkinkan perusahaan untuk mendapatkan dana tambahan guna mendukung
operasional dan ekspansi bisnisnya. Bagi investor pasar modal menawarkan
peluang untuk mendapatkan keuntungan dari aktivitas investasi. Pasar modal
Indonesia sepanjang tahun 2024 bertumbuh secara positif meskipun dihadapkan
pada berbagai tantangan, baik dari dinamika politik domestik maupun ketidak
pastian ekonomi global. Hal ini tercermin dari berbagai indikator positif seperti
stabilitas pasar, peningkatan aktivitas perdagangan, dan pertumbuhan jumlah
investor ritel. Menurut data Kustodian Sentral Efek Indonesia (KSEI) per akhir
Oktober 2024, jumlah investor pasar modal Indonesia mencapai 14.345.441 Single
Investor Identification (SID) ini menunjukkan peningkatan sekitar 2,18 juta SID
dibandingkan dengan akhir tahun 2023 yang tercatat sebanyak 12.168.061 SID
yang berarti minat Investor untuk membeli saham semakin tinggi dari tahun ke

tahunnya (KSEI, 21 Januari 2024).
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Saham adalah bukti kepemilikan modal dalam suatu perusahaan yang diperjual
belikan di pasar modal (Tannadi, 2020). Dengan memiliki saham investor memiliki
hak atas sebagian aset dan keuntungan perusahaan sesuai dengan jumlah saham
yang dimiliki. Investasi saham dapat memberikan keuntungan dalam bentuk
dividen serta apresiasi harga saham namun juga memiliki risiko terutama akibat
fluktuasi harga pasar yang tidak menentu. Dalam perkembangannya saham telah
menjadi instrumen utama dalam dunia investasi dan perekonomian global. Bursa
efek sebagai tempat perdagangan saham memungkinkan investor untuk membeli
dan menjual saham secara transparan. Perusahaan yang ingin memperoleh modal
tambahan dapat menerbitkan saham baru di pasar modal, sehingga memungkinkan
pertumbuhan usaha yang lebih besar. Dengan demikian, pemahaman tentang
saham menjadi sangat penting bagi para investor agar dapat mengambil keputusan
investasi yang tepat dan sesuai dengan tujuan finansial mereka.

Saham telah menjadi salah satu instrumen investasi yang banyak diminati oleh
masyarakat dalam beberapa dekade terakhir. Perdagangan saham yang awalnya
lebih didominasi oleh kalangan investor institusional dan profesional kini semakin
banyak diminati oleh investor ritel terutama dengan perkembangan teknologi digital
dan kemudahan akses informasi yang semakin meningkat. Fenomena ini sangat
terlihat pada pertumbuhan jumlah investor saham di Indonesia yang terus
meningkat setiap tahunnya. PT Bursa Efek Indonesia (BEI) berhasil mencatatkan
pencapaian baru dalam jumlah investor saham yang telah melampaui 6 juta SID

atau lebih tepatnya 6.001.573 SID berdasarkan data per Rabu (25/9/2024).
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Sepanjang tahun ini, BEI telah mencatat pertumbuhan lebih dari 744 ribu investor
baru saham (Ekawati & Yuniati, 2020).

Adanya kemudahan dalam berinvestasi saham melalui aplikasi digital dan
platform online semakin menarik minat investor untuk mempelajari cara investasi
saham dan mulai berinvestasi pada saham (Ovami, 2021). Platform ini
memungkinkan investor untuk membeli dan menjual saham dengan cepat dan
mudah tanpa harus melalui perantara tradisional seperti pialang saham, hal ini
menjadikan investasi saham lebih inklusif dan terjangkau bagi berbagai lapisan
masyarakat.

Analisis saham adalah proses evaluasi yang dilakukan oleh investor untuk
menilai kinerja dan prospek suatu perusahaan dengan tujuan menentukan nilai
wajar saham tersebut. Langkah ini penting untuk membuat keputusan investasi
yang tepat dan meminimalkan resiko. Terdapat dua pendekatan utama dalam
analisis saham yaitu analisis fundamental, analisis yang menggunakan data
keuangan perusahaan untuk menghitung nilai intrinsik saham yang kemudian
dibandingkan dengan harga pasar saat ini (Makkulau & Yuana, 2021). Tujuannya
untuk menentukan apakah saham tersebut undervalued atau overvalued. Analisis
teknikal yaitu suatu pendekatan yang mengandalkan pergerakan harga aktual suatu
saham pada hari itu, yang biasanya direpresentasikan dalam bentuk grafik saham
beserta penggunaan indikator sebagai alat bantu bagi pelaku pasar dalam proses
pengambilan keputusan (Herlambang et al. 2024). Analisis teknikal sering
digunakan oleh trader untuk mengambil keputusan jual atau beli dalam jangka

pendek.
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Harga saham mencerminkan permintaan dan penawaran atas saham perusahaan
tersebut di pasar. Harga saham merupakan nilai suatu saham yang menggambarkan
kekayaan perusahaan (Pratiwi et al. 2020). Harga ini bisa naik atau turun
berdasarkan faktor internal dan eksternal yang mempengaruhi kinerja perusahaan
serta kondisi ekonomi secara keseluruhan. Oleh karena itu, harga saham sering kali
menjadi acuan bagi investor untuk menilai prospek dan kinerja suatu perusahaan
dalam jangka pendek maupun jangka panjang.

Sektor perbankan di Indonesia sebagai salah satu sektor yang memiliki
kontribusi besar terhadap perekonomian, memainkan peran penting dalam menjaga
stabilitas ekonomi. Perbankan tidak hanya menjadi penggerak utama sistem
keuangan, tetapi juga menjadi salah satu sektor yang menarik perhatian investor di
pasar modal. Sektor perbankan Indonesia akan semakin didorong oleh transformasi
digital, dengan bank-bank yang menyediakan layanan berbasis teknologi finansial

fintech dan digital banking. Bank yang sukses dalam digitalisasi dan memiliki
profitabilitas yang tinggi dapat mengalami peningkatan harga saham secara
signifikan. Pada tahun 2024, PT Bank Rakyat Indonesia (Persero) Tbk. (BBRI)
mencatatkan laba bersih tertinggi di antara bank-bank di Indonesia. Pada kuartal 111
2024, BRI membukukan laba bersih yang dapat diatribusikan kepada pemilik
sebesar Rp45,36 triliun, meningkat 2,43% dibandingkan periode yang sama tahun
sebelumnya namun, harga saham BBRI menunjukkan tren penurunan sepanjang
tahun 2024 dibandingkan dengan tahun 2023. Harga saham BBRI ditutup pada
level sekitar Rp5.000 per lembar pada Desember 2023 sedangkan harga saham

BBRI ditutup pada level sekitar Rp4.200 per lembar pada Desember 2024 (BRI, 21
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Januari 2024). Pada tahun 2025 untuk pertama kalinya BBCA memperoleh laba
tertinggi dari bank lainya, BBCA mencatatkan laba bersih konsolidasian sebesar Rp
14,1 Triliun, meningkat 9,8% dibandingkan periode yang sama tahun sebelumnya.
Harga saham BBCA ditutup dengan harga Rp9.675 per lembar pada Desember
2024 sedangkan, harga saham BBCA dari Januari sampai Maret 2025 mengalami
penurunan. Harga saham BBCA ditutup dengan harga Rp8.325 per lembar pada
penutupan akhir bulan Maret 2025 (Bisnis.com, 2 Mei 2025). Dalam konteks ini,
harga saham perusahaan perbankan menjadi salah satu topik yang penting untuk
dikaji, khususnya terkait faktor-faktor yang mempengaruhinya.

Pada dasarnya harga saham dipengaruhi oleh sejumlah faktor, baik yang bersifat
internal maupun eksternal. Faktor internal yang mempengaruhi harga saham adalah
elemen-elemen yang berasal dari dalam perusahaan itu sendiri dan berhubungan
langsung dengan kinerja, kebijakan, serta strategi perusahaan. Faktor internal yaitu
rasio profitabilitas yang diproksikan dengan return on asset, return on equity dan
earning per share (Muhidin & Situngkir, 2022). Rasio-rasio ini tidak hanya menjadi
tolok ukur keberhasilan operasional perusahaan tetapi juga menjadi salah satu
faktor yang dipertimbangkan oleh investor dalam membuat keputusan investasi.

Menurut Seto et al. (2023), ROA merupakan rasio yang digunakan untuk
mengukur seberapa besar laba bersih yang diperoleh dari pengelolaan seluruh aset
yang dimiliki perusahaan. Beberapa penelitian yang mengungkapkan bahwa ROA
berpengaruh secara signifikan terhadap harga saham yaitu penelitian yang

dilakukan oleh Muhidin & Situngkir (2022) dan Dewi & Suwarno (2022).
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Sedangkan penelitian yang dilakukan oleh Putri & Ramadhan (2023) dan Oktaria
& Arifa (2022), ROA tidak berpengaruh terhadap harga saham.

ROE merupakan rasio yang digunakan untuk mengukur kemampuan
perusahaan menghasilkan laba bersih berdasarkan modal (Seto et al. 2023).
Beberapa penelitian yang mengungkapkan bahwa ROE berpengaruh terhadap harga
saham yaitu penelitian yang dilakukan oleh Ratnaningtyas (2021) dan Ekawati &
Yuniati (2020). Sedangkan penelitian yang dilakukan oleh Saputra & Nofrialdi
(2022) dan Partomuan & Simamora (2021), ROE tidak memiliki pengaruh

terhadap harga saham.

Earning Per Share (EPS) adalah bentuk pemberian keuntungan yang diberikan
kepada para pemegang saham dari setiap lembar saham yang dimiliki (E. P.
Ningrum, 2022). Beberapa penelitian yang mengungkapkan bahwa EPS
berpengaruh terhadap harga saham yaitu penelitian yang dilakukan oleh Dewi &
Suwarno (2022) dan Chandra (2021). Sedangkan penelitian yang dilakukan oleh
Ekawati & Yuniati (2020), EPS tidak memiliki pengaruh terhadap harga saham.

Penelitian ini didasarkan pada beberapa studi terdahulu yang meneliti pengaruh
profitabilitas terhadap harga saham dengan ukuran perusahaan sebagai variabel
moderasi. Salah satu penelitian yang relevan dilakukan oleh Andari et al (2024),
dengan judul Pengaruh Profitabilitas Terhadap Harga Saham Dengan Ukuran
Perusahaan Sebagai Variabel Moderating Pada Perusahaan Sektor Food And
Beverage di Bursa Efek Indonesia 2020-2022. Penelitian tersebut menunjukkan
bahwa ukuran perusahaan mampu memperkuat hubungan antara profitabilitas dan

harga saham, namun hanya terbatas pada sektor industri makanan dan minuman.
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Penelitian lain yang menjadi rujukan dilakukan oleh Margaretha & Wibowo
(2024) dengan judul Pengaruh Inflasi, ROA, dan EPS terhadap Harga Saham
dengan Ukuran Perusahaan sebagai Variabel Moderasi pada Perusahaan Sub Sektor
Perbankan yang Terdaftar di BEI periode 2019-2022. Studi tersebut memasukkan
variabel eksternal seperti inflasi dan membatasi objek hanya pada sub sektor
tertentu di bidang perbankan.

Berdasarkan kedua studi tersebut, peneliti melihat adanya ruang untuk
modifikasi dengan memperluas objek penelitian menjadi seluruh perusahaan
perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI), serta memfokuskan
variabel independen pada rasio profitabilitas internal perusahaan yaitu ROA, ROE,
dan EPS. Penelitian ini juga tidak memasukkan variabel makroekonomi seperti
inflasi, sehingga diharapkan dapat memberikan perspektif yang lebih spesifik

terhadap pengaruh faktor internal perusahaan terhadap harga saham.

Penelitian ini termasuk dalam kategori modifikasi, karena mengembangkan
penelitian terdahulu dengan menyesuaikan objek, variabel,tahun penelitian dan
ruang lingkup analisis agar relevan dengan kondisi terkini di sektor perbankan
Indonesia. Bedasarkan uraian tersebut, maka peneliti tetarik untuk melakukan
penelitian dengan judul “Pengaruh Rasio Profitabilitas terhadap Harga Saham
dengan Ukuran Perusahaan sebagai Variabel Moderasi pada Perusahaan

Perbankan yang Terdaftar di BEI”
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1.2 Rumusan Masalah

Bedasarkan latar belakang yang sudah dipaparkan oleh peneliti, terdapat

beberapa rumusan masalah yang akan diteliti yaitu:

1.

2.

Apakah ROA berpengaruh terhadap harga saham?

Apakah ROE berpengaruh terhadap harga saham?

Apakah EPS berpengaruh terhadap harga saham?

Apakah ukuran perusahaan memperkuat pengaruh ROA terhadap harga
saham?

Apakah ukuran perusahaan memperkuat pengaruh ROE terhadap harga
saham?

Apakah ukuran perusahaan memperkuat pengaruh EPS terhadap harga

saham?

1.3 Tujuan Penelitian

Bedasarkan rumusan masalah diatas, maka tujuan penelitian ini adalah

menguji secara empiris tentang :

1.

2.

Pengaruh ROA terhadap harga saham

Pengaruh ROE terhadap harga saham

Pengaruh EPS terhadap harga saham

Ukuran perusahaan memperkuat pengaruh ROA terhadap harga saham
Ukuran perusahaan memperkuat pengaruh ROE terhadap harga saham

Ukuran perusahaan memperkuat pengaruh EPS terhadap harga saham
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1.4 Manfaat Penelitian
Hasil dari penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat pada penelitian

dan pihak lain. Adapun manfaat dari penelitian ini adalah:

1. Manfaat Akademis
Penelitian ini diharapkan dapat memberikan kontribusi dalam
pengembangan ilmu pengetahuan, khususnya dalam bidang manajemen
keuangan dan pasar modal. Hasil penelitian ini dapat memperkaya literatur
mengenai hubungan antara rasio profitabilitas dan harga saham serta
menjadi referensi bagi penelitian selanjutnya yang membahas topik serupa.
2. ManfaatPraktis
Secara praktis penelitian ini diharapkan dapat memberikan masukan dan
solusi bagi perusahaan dalam mengatasi permasalahan yang berkaitan
dengan manajemen keuangan.
1.5 Sistematika Penulisan
Penelitian ini disusun bedasarkan sistematika penulisan yang telah
ditentukan untuk memberikan gambaran umum yang jelas tentang penelitian ini,
maka penulisan menguraikan secara ringkas isi masing-masing bab sebagai berikut:
BABI: PENDAHULUAN
Menjelaskan informasi mengenai latar belakang, rumusan masalah, tujuan

pnelitian, manfaat penelitian dan sistematika penulisan.
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BAB II : LANDASAN TEORI DAN PENGEMBANGAN HIPOTESIS
Bab ini menjelaskan tentang teori-teori yang berhubungan dengan pokok
pembahasan, penelitian terdahulu dan pengembangan hipotesis, serta kerangka

konseptual.

BAB III : METODE PENELITIAN

Bab ini menjelaskan tentang jenis penelitian, populasi dan sampel, jenis
sumber data, teknik pengumpulan data, definisi operasional dan variabel penelitian,
teknik analisi data, dan teknik pengujian hipotesis.
BAB IV: HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN

Bab ini menjelaskan hasil tentang objek penelitian, pengolahan data, dan
hasil analisis data.
BAB V: KESIMPULAN DAN SARAN

Bab ini menjelaskan kesimpulan dan saran penelitian, masalah penulisan,

serta anjuran untuk penulisan yang lebih baik.
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