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BAB V 

PENUTUP 

5.1  Kesimpulan 

 Berdasarkan hasil anlisis data dalam penelitian ini, maka dapat 

disimpulkan bahwa: 

1. Menurut hasil analisis regresi data panel, model regresi yang digunakan 

dalam penelitian ini memiliki tingkat keterandalan yang sangat tinggi untuk 

menjelaskan penurunan harga saham perusahaan sektor perbankan. Oleh 

karena itu, nilai R Square yang disesuaikan sebesar 0,93, atau 93%, 

menunjukkan bahwa variabel independen ROA, CR, DER, FAT, dan EPS 

secara bersamaan mampu menjelaskan variabel dependen, yaitu harga 

saham, dengan sisa 7%. 

2. Pada variabel Return on Asset (ROA) hasil empiris menunjukkan bahwa 

ROA berpengaruh negatif signifikan terhadap harga saham perusahaan 

sektor perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2021-2024. 

Investor menafsirkan kenaikan ROA bukan sebagai sinyal positif, 

melainkan sebagai tanda potensi risiko tersembunyi. 

3. Pada variabel Current Ratio (CR) hasil empiris menunjukkan bahwa CR 

tidak berpengaruh terhadap harga saham perusahaan sektor perbankan yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2021-2024. Temuan ini 

menunjukkan bahwa investor tidak menganggap CR sebagai variabel yang 

memiliki daya prediksi terhadap nilai saham. 
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4. Pada variabel Debt to Equity Ratio (DER) hasil empiris menunjukkan 

bahwa DER tidak berpengaruh terhadap harga saham perusahaan sektor 

perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2021-2024. Hal ini 

mengindikasikan bahwa investor tidak menjadikan DER sebagai indikator 

utama dalam menilai nilai suatu saham bank. 

5. Pada variabel Fixed Asset Turnover (FAT) hasil empiris menunjukkan 

bahwa FAT tidak berpengaruh terhadap harga saham perusahaan sektor 

perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2021-2024. Hal ini 

menunjukkan bahwa FAT bukan indikator yang dianggap bernilai bagi 

investor dalam menilai kinerja bank. 

6. Pada variabel Earnig Per Share (EPS) hasil empiris menunjukkan bahwa 

EPS berpengaruh positif signifikan terhadap harga saham perusahaan sektor 

perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2021-2024. 

Artinya, semakin tinggi EPS suatu bank, semakin besar kemungkinan harga 

sahamnya mengalami kenaikan karena respon positif dari pasar. 

7. Secara simultan variabel X (Return On Asset, Current Ratio, Debt To Equity 

Ratio, Fixed Asset Turnover, dan Earning Per Share) berpengaruh 

signifikan terhadap variabel Y (Harga Saham) 

5.2  Saran 

  Berdasarkan hasil dari penelitian yang berjudul Pengaruh Kinerja Keuangan 

Terhadap Harga Saham Pada Perusahaan Perbankan yang Terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia Periode 2021 - 2024. Terdapat beberapa saran yang ditunjukkan kepada 
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investor maupun calon investor, perusahaan dan penelitian selanjutnya yang akan 

melakukan penelitian dengan indikator yang sama dalam penelitian ini. 

1. Berdasarkan hasil penelitian, menunjukkan bahwa Return On Asset 

berpengaruh negatif signifikan terhadap harga saham. Untuk itu bukan berarti 

perusahaan harus mengabaikannya. Sebaliknya, manajemen perlu 

memastikan bahwa efisiensi aset dilakukan secara menyeluruh, tanpa 

mengorbankan stabilitas atau kualitas kredit yang justru bisa memperburuk 

persepsi investor. 

2. Untuk rasio CR, DER, dan FAT, yang tidak berpengaruh, perusahaan dapat 

menggunakannya untuk pengendalian internal dan manajemen risiko, tetapi 

tidak perlu terlalu menekankannya dalam laporan keuangan eksternal sebagai 

alat untuk menarik minat investor. 

3. Berdasarkan hasil penelitian, menunjukkan bahwa Earning Per Share 

berpengaruh positif signifikan terhadap harga saham. maka manajemen 

sebaiknya memprioritaskan strategi peningkatan laba bersih per saham, 

misalnya melalui efisiensi operasional, diversifikasi produk, serta ekspansi 

berbasis teknologi yang berkelanjutan. 

4. Manajemen perlu meningkatkan transparansi dalam menyampaikan indikator 

keuangan, khususnya EPS dan ROA, agar informasi yang diterima investor 

bersifat jelas, relevan, dan memiliki nilai sinyal yang kuat sesuai dengan 

prinsip dalam Signaling Theory. 

5. Penelitian ini menemukan bahwa investor dan calon investor di sektor 

perbankan harus mempertimbangkan indikator keuangan yang memengaruhi 
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harga saham, terutama Earnings Per Share (EPS) dan Return on Assets 

(ROA). EPS terbukti memiliki efek positif yang signifikan, sehingga dapat 

digunakan sebagai acuan utama untuk mengevaluasi potensi imbal hasil 

saham bank. Investor disarankan untuk menempatkan EPS sebagai salah satu 

indikator utama dalam proses analisis fundamental. 

6. Variabel CR, DER, dan FAT telah terbukti tidak memiliki pengaruh yang 

signifikan terhadap harga saham dalam penelitian ini, investor tidak harus 

bergantung pada ketiga variabel ini secara eksklusif. Investor disarankan 

untuk memperhatikan regulasi dan konteks industri perbankan yang dapat 

memengaruhi makna rasio keuangan, 

7. Selanjutnya, para peneliti harus mempertimbangkan faktor lain yang lebih 

khusus tentang industri perbankan, faktor eksternal yang mungkin 

mempengaruhi harga saham. Untuk melacak perubahan dalam ekonomi 

makro yang mempengaruhi reaksi investor terhadap laporan keuangan bank, 

disarankan untuk memperpanjang jangka waktu penelitian. Ini terutama 

berlaku selama krisis atau perubahan kebijakan moneter. Penelitian lanjutan 

juga dapat menggunakan metode panel data kuantitatif lanjutan seperti GMM 

(Generalized Method of Moments) atau model struktural untuk mengatasi 

endogenitas dan bias estimasi yang mungkin terjadi. 

8. Selain itu, peneliti juga dapat mempertimbangkan untuk menggunakan 

metode kualitatif, seperti mewawancarai investor institusi atau analis 

keuangan untuk mengetahui bagaimana mereka memahami rasio-rasio 

keuangan saat membuat keputusan investasi. 
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9. Penelitian selanjutnya disarankan untuk menguji variabel moderasi seperti 

kualitas manajemen atau sistem pengungkapan informasi, menggunakan data 

panel untuk melihat efek lintas waktu, dan membandingkan antar bank 

berbeda basis modal atau model bisnis. 

5.3 Implikasi  

5.3.1 Implikasi Teoritis 

 Dari perspektif teoritis, temuan ini mendukung gagasan Brigham & 

Houston (2021) bahwa informasi keuangan tertentu, seperti EPS, dapat berfungsi 

sebagai sinyal positif yang diterima pasar dan berdampak pada nilai perusahaan. 

EPS yang meningkat memberi tahu investor bahwa perusahaan memiliki prospek 

pertumbuhan yang baik dan profitabilitas, meningkatkan kepercayaan investor dan 

meningkatkan harga saham. 

 Sebaliknya, hasil ROA yang sangat rendah menunjukkan bahwa ada 

kemungkinan ketidaksesuaian di pasar atau interpretasi yang berbeda tentang 

efisiensi aset perusahaan perbankan.  Ini membuka ruang untuk penelitian 

akademik baru, di mana indikator efisiensi dalam industri tertentu, seperti 

perbankan, harus dianalisis dengan pendekatan yang lebih spesifik untuk industri 

tersebut. 

 Selain itu, tidak signifikannya pengaruh CR, DER, dan FAT menunjukkan 

bahwa tidak semua rasio keuangan berfungsi sebagai sinyal dalam industri jasa 

keuangan, terutama perbankan. Ini memperkuat pemahaman bahwa relevansi sinyal 

sangat tergantung pada konteks industri dan ekspektasi pasar terhadap informasi 

keuangan. 
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5.3.2 Implikasi Praktis 

1. Bagi Mahasiswa  

 Hasil penelitian ini memberi mahasiswa, khususnya mereka yang belajar 

manajemen keuangan, atau pasar modal, pemahaman yang lebih baik tentang 

peran analisis fundamental perusahaan dalam menilai kinerja saham.  Fakta 

bahwa EPS berdampak positif pada harga saham menunjukkan bahwa indikator 

laba per saham adalah komponen penting yang sangat diperhatikan investor.  

Oleh karena itu, diharapkan mahasiswa tidak hanya memahami teori-teori dasar 

tentang rasio keuangan, tetapi juga dapat memahami secara kritis dan 

kontekstual bagaimana setiap rasio mempengaruhi nilai pasar perusahaan, 

terutama dalam konteks industri perbankan. 

 Selain itu, hasil bahwa ROA berpengaruh negatif terhadap harga saham dan 

bahwa pengaruh CR, DER, dan FAT tidak signifikan juga dapat menjadi 

pelajaran penting bagi mahasiswa. Ini karena hubungan teoritis tidak selalu 

berlaku secara universal, dan hasil empiris dapat berbeda tergantung pada 

industri, kondisi ekonomi, dan periode penelitian. Oleh karena itu, mahasiswa 

disarankan untuk tidak hanya bergantung pada hipotesis teoretis. Mereka juga 

harus menggali. 

2. Bagi Peneliti Selanjutnya 

 Mengingat bahwa masih terdapat 7% pengaruh tambahan terhadap harga 

saham yang belum dijelaskan (berdasarkan Adjusted R Square sebesar 0,93), 

temuan penelitian ini memberikan dasar bagi peneliti untuk melakukan studi 

lebih lanjut yang mempertimbangkan variabel-variabel di luar model yang 
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digunakan dalam penelitian ini.  Peneliti kemudian dapat melihat faktor luar 

yang memengaruhi harga saham, terutama di industri perbankan, seperti suku 

bunga, inflasi, nilai tukar rupiah, indeks kepercayaan konsumen, dan sentimen 

pasar. 

 Selain itu, penelitian ini memberi peneliti kesempatan untuk 

membandingkan pengaruh rasio keuangan di antara berbagai industri. Ini 

disebabkan kemungkinan bahwa faktor-faktor kecil di bidang perbankan dapat 

berdampak besar pada bidang lain, seperti properti atau manufaktur.  Hasil ini 

juga menunjukkan betapa pentingnya memilih metode analisis regresi yang 

tepat dan periode waktu, serta betapa pentingnya menggabungkan pendekatan 

kuantitatif dengan pemahaman mendalam tentang industri yang diteliti. 

3. Investor dan Pelaku Pasar Modal  

 Investor dapat menggunakan EPS sebagai ukuran utama saat membuat 

keputusan investasi, terutama untuk saham di sektor perbankan.  Kemampuan 

perusahaan untuk menghasilkan keuntungan per lembar saham ditunjukkan 

oleh EPS.  Ini menjadikannya tolok ukur pasar modal yang paling responsif 

terhadap harga saham.  

 Namun, hasil ROA yang sangat rendah menunjukkan bahwa Anda harus 

berhati-hati saat mengevaluasi efisiensi aset.  Karena tingginya ROA dapat 

disertai dengan peningkatan risiko atau strategi ekspansi yang agresif namun 

tidak stabil, itu tidak selalu merupakan sinyal yang baik bagi investor.  Oleh 

karena itu, investor harus mempertimbangkan ROA berdasarkan kualitas 

pendapatan daripada jumlah. 
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4. Bagi Manajemen Perusahaan Perbankan 

 Hasil dari EPS berpengaruh kuat terhadap harga saham, manajemen harus 

memprioritaskan strategi untuk meningkatkan laba bersih dan efisiensi biaya 

untuk memastikan EPS meningkat secara berkelanjutan.  EPS adalah angka 

akuntansi yang menunjukkan kredibilitas perusahaan dan kepercayaan investor 

terhadap kinerjanya. Karena peningkatan nilai aset (ROA) yang tidak dibarengi 

dengan pengelolaan risiko yang baik dapat berdampak negatif terhadap persepsi 

pasar, manajemen harus lebih hati-hati dalam mengejar efisiensi ROA. Strategi 

pertumbuhan harus diimbangi dengan manajemen risiko yang transparan.  

 Hasil dari CR, DER, dan FAT dapat digunakan oleh manajemen untuk 

memberi tahu mereka bahwa komunikasi eksternal tidak seharusnya terlalu 

menekankan pada rasio-rasio ini karena telah terbukti tidak berdampak besar 

pada reaksi pasar.  Penyampaian laporan keuangan harus berkonsentrasi pada 

metrik yang lebih dekat dengan harga saham. 
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