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ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh kinerja keuangan terhadap 

harga saham pada perusahaan sektor perbankan yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia (BEI) periode 2021–2024. Variabel independen yang digunakan adalah  

Current Ratio (CR), Debt to Equity Ratio (DER), Return on Asset (ROA) Fixed 

Asset Turnover (FAT), dan Earning Per Share (EPS), sedangkan variabel dependen 

adalah harga saham. Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif dengan 

metode analisis regresi data panel. Populasi penelitian mencakup 47 perusahaan 

perbankan, dengan 46 perusahaan yang memenuhi kriteria kelengkapan laporan 

keuangan sebagai sampel. Teknik pengambilan sampel menggunakan metode 

sampling jenuh. Data sekunder diperoleh dari laporan keuangan tahunan dan harga 

saham penutupan tahunan yang diakses melalui situs resmi BEI. Hasil penelitian 

menunjukkan bahwa EPS berpengaruh signifikan terhadap harga saham, sedangkan 

ROA, CR, DER, dan FAT tidak memiliki pengaruh terhadap harga saham. Temuan 

ini mengindikasikan bahwa indikator profitabilitas per lembar saham (EPS) 

menjadi perhatian utama investor dalam menilai nilai perusahaan, sedangkan rasio 

lainnya tidak memberikan pengaruh yang signifikan. Penelitian ini memberikan 

kontribusi bagi investor dan manajemen perbankan dalam merumuskan strategi 

investasi dan kebijakan keuangan. 

 

Kata Kunci: Kinerja keuangan, harga saham, CR, DER, ROA, FAT, EPS, 

perbankan. 
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ABSTRACT 

This study aims to analyze the effect of financial performance on stock prices in 

banking sector companies listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) during the 

2021–2024 period. The independent variables used are Current Ratio (CR), Debt 

to Equity Ratio (DER), Return on Asset (ROA), Fixed Asset Turnover (FAT), and 

Earnings Per Share (EPS), while the dependent variable is stock price. This 

research employs a quantitative approach with panel data regression analysis. The 

study population consists of 47 banking companies, with 46 companies meeting the 

completeness criteria of annual financial statements as the research sample. A 

census sampling method was applied. Secondary data were collected from annual 

financial reports and year-end closing stock prices obtained from the official IDX 

website. The results reveal that EPS has a significant effect on stock prices, while 

CR, DER, ROA and FAT have no significant effect. These findings indicate that 

profitability per share (EPS) is a key consideration for investors in evaluating 

company value, whereas other financial ratios do not significantly influence stock 

prices. This research contributes to investors and banking management in 

formulating investment strategies and financial policies. 

 

Keywords: Financial performance, stock price, CR, DER, ROA, FAT, EPS, banking 

sector. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1   Latar Belakang 

  Perekonomian Indonesia mengalami keadaan yang pasang surut dari tahun ke 

tahun (Ziliwu & Wibowo, 2020). Keadaan tersebut disebabkan karena ketatnya 

persaingan di era globalisasi dan pasar bebas dalam skala internasional. 

Keberhasilan perekonomian Indonesia tidak lepas dari sektor perbankan, karena 

peran sektor perbankan sangat penting yaitu sebagai sumber pengelolaan bagi 

perusahaan nasional atau perusahaan dalam negeri. 

  Perbankan bertanggung jawab untuk mendorong pertumbuhan ekonomi yang 

berkelanjutan.  Bank adalah lembaga intermediasi keuangan yang tidak hanya 

menghimpun dan menyalurkan dana; mereka juga diharuskan untuk menyesuaikan 

strategi bisnis mereka dengan tujuan pembangunan berkelanjutan (SDGs). Ini 

memungkinkan mereka untuk menciptakan keseimbangan antara elemen ekonomi, 

sosial, dan lingkungan.  Oleh karena itu, peran perbankan dalam menjaga stabilitas 

dan pemerataan pembangunan ekonomi nasional menjadi sangat penting menurut 

United Nations Environment Programme Finance Initiative. 

 Bank berfungsi sebagai perantara antara pihak-pihak yang memerlukan uang 

dan pihak-pihak yang memiliki uang. Dengan demikian, peran intermediasi mereka 

dapat berjalan lancar.  Karena itu, perbankan adalah salah satu pilihan terbaik untuk 

berinvestasi.  Jika mereka ingin berinvestasi, para investor harus melihat tingkat 

kesehatan bank dengan melihat kinerja keuangannya.  Kinerja keuangan adalah 

gambaran dari semua hasil ekonomi yang dapat dicapai oleh suatu entitas selama 
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periode waktu tertentu melalui tindakan yang dilakukannya untuk menghasilkan 

keuntungan secara efektif. Kinerja keuangan perbankan sangat bermanfaat bagi 

berbagai pihak seperti investor (Darmawan, 2020) 

 Laporan keuangan perusahaan merupakan sumber informasi yang bersifat 

fundamental. Analisis laporan keuangan digunakan untuk menilai sebuah kenerja 

keuangan perusahaan (Darmadji & Fakhruddin, 2015). Laporan keuangan yang 

baik dapat menunjukkan posisi keuangan perusahaan, kinerja masa lalu, dan 

prospek keuangan yang akan datang.  Jika laporan keuangan, yang terdiri dari 

neraca dan laporan laba rugi, disusun dengan baik dan akurat, dapat menunjukkan 

hasil atau prestasi yang telah dicapai oleh suatu perusahaan. Keadaan ini akan 

digunakan untuk menilai kinerja keuangan perusahaan.  Karena informasi dari 

laporan keuangan atau rasio keuangan akan mempengaruhi keputusan investor 

untuk menanamkan modal, kinerja keuangan perusahaan perbankan dapat 

mempengaruhi harga saham. Semakin baik kinerja suatu bank maka akan semakin 

berminat investor untuk menanamkan modalnya dan begitu. 

Menurut Arifin (2018) harga saham cenderung naik jika ada penawaran saham 

yang lebih besar, sedangkan harga saham cenderung turun jika ada penawaran 

saham yang lebih sedikit. Ini menunjukkan bahwa semakin tinggi harga saham, 

semakin besar juga permintaan saham untuk perusahaan. 

Fenomena yang terjadi pada harga saham perbankan yang ada di Indonesia dari 

tahun 2021-2024 ditemukan bahwa harga saham mengalami penurunan. Berikut ini 

adalah daftar harga saham pada perbankan pada periode 2021- 2024: 
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Table 1.1 

Harga Saham Perusahaan Perbankan 

 

Sumber Data: www.idx.co.id (Data diolah, 2025) 

 

 Dari grafik diatas terdapat nilai rata-rata harga saham mengalami penurunan 

setiap tahunnya, harga saham pada tahun 2021 mengalami harga tertinggi yaitu 

sebesar 2.330 dibandingkan dengan tahun-tahun berikutnya. Namun pada tahun 

2022 nilai rata-rata harga saham mengalami penurunan yaitu 1.788, kemudian pada 

tahun 2023 mengalami penurunan lagi yaitu dengan nilai rata-rata sebesar 1.594, 

dan ditahun 2024 nilai rata-rata harga saham mengalami harga terendah yaitu 1.581. 

 Dilihat dari perkembangan nilai rata-rata harga saham perusahaan perbankan 

pada tahun 2021-2024 dari 47 perusahaan sebesar 1.824 terdapat 16 perusahaan 

perbankan yang memiliki nilai diatas rata-rata sedangkan 31 perusahaan lainnya 

memiliki nilai dibawah rata-rata. Sedangkan, jika dilihat dari setiap tahunnya harga 

saham mengalami penurunan secara terus menerus setiap tahunnya. Maka dapat 
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disimpulkan harga saham dikatakan menurun pada sektor perbankan. Untuk 

menanggapi permasalahan diatas tentu saja investor harus melakukan analisis rasio 

keuangan terhadap harga saham yang ditawarkan. 

 Sektor perbankan, yang memainkan peran penting dalam menjaga stabilitas 

sistem keuangan nasional, sedang mengalami penurunan harga saham yang 

berkelanjutan. Harga saham menunjukkan nilai perusahaan dan persepsi pasar 

tentang prospek masa depannya, menurut. Oleh karena itu, penurunan harga saham 

dapat menunjukkan penurunan kinerja, peningkatan risiko, atau penurunan 

ekspektasi investor terhadap industry (Hartono, 2022). 

 Penurunan harga saham di sektor perbankan memengaruhi ekonomi secara 

keseluruhan, bukan hanya bisnis itu sendiri.  Harga saham yang terus turun dapat 

mengurangi minat investor, membatasi kemampuan bisnis untuk menghimpun 

modal melalui pasar modal, dan menyebabkan persepsi buruk tentang kinerja sektor 

perbankan secara keseluruhan. Ini sejalan dengan pendapat Brigham & Houston 

(2021), yang menyatakan bahwa keputusan investasi dan strategi pendanaan 

perusahaan sangat dipengaruhi oleh fluktuasi harga saham.  Penurunan harga saham 

di bidang perbankan dapat menjadi tanda perlambatan ekonomi, berdampak pada 

indeks pasar secara keseluruhan, dan menjadi pertimbangan penting bagi pemangku 

kepentingan dalam membuat kebijakan investasi dan manajemen risiko. Ini karena 

peran perbankan sebagai motor penggerak ekonomi. 

 Untuk memastikan kinerja pada suatu perbankan dalam kondisi baik atau 

buruk dapat dilakukan dengan mengunakan analisis rasio keuangan. Rasio 

keuangan membantu kita untuk mengetahui kinerja perbankan baik secara 
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keseluruhan maupun mendetail dari waktu ke waktu. Analisis rasio keuangan 

merupakan cara menganalisis dengan cara menggabungkan angka-angka di dalam 

atau antara laporan laba rugi dan neraca (Abdullah, 2017). 

 Pengaruh likuiditas terhadap harga saham yang didukung oleh signaling 

theory, Scott (2015) menjelaskan bahwa manajemen menggunakan rasio keuangan 

seperti likuiditas untuk memberi tahu pasar tentang stabilitas dan solvabilitas 

jangka pendek bisnis.  Sinyal ini sangat penting untuk mengurangi asimetri data. 

Rasio likuiditas yang digunakan untuk penelitian ini menggunakan Current Ratio 

(CR). Signaling theory menunjukkan bahwa informasi tentang leverage yang tinggi 

memengaruhi fluktuasi harga saham perusahaan.  Setiap peningkatan nilai utang 

atau utang dibandingkan dengan ekuitas menunjukkan sinyal yang lebih buruk bagi 

investor (Septyadi & Bwarleling, 2020).  Dalam penelitian ini, Debt to Equity Ratio 

(DER) digunakan sebagai rasio leverage atau solvabilitas. Aktivitas merupakan 

rasio yang digunakan untuk mengukur efektivitas perusahaan dalam menggunakan 

aktiva yang dimilikinya.  Hasil pengukuran dengan rasio aktivitas menunjukkan 

seberapa efisien perusahaan memanfaatkan atau menggunakan asetnya (suratna et 

al, 2020). Hasil ini dapat menunjukkan bahwa perusahaan menggunakan asetnya 

dengan efektif dan efisien atau bahkan sebaliknya. Hal ini lah yang yang 

menunjukkan sinyal bagi para investor (kasmir, 2019). Pengaruh profitabilitas 

terhadap harga saham didukung oleh signaling theory, tingkat profitabilitas yang 

tinggi akan memberikan sinyal yang baik kepada investor mengenai kemampuan 

perusahaan untuk mendapatkan keuntungan yang membuat investor minat untuk 

membeli saham sehingga menyebabkan harga saham naik (Lyman, 2019). 
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 Penelitian tentang pengaruh kinerja keuangan terhadap harga saham telah 

dilakukan oleh beberapa peneliti terdahulu. Novita (2022) melakukan penelitian 

kinerja keuangan terhadap harga saham pada bank BUMN di Bursa Efek Indonesia 

pada tahun 2012-2016, menggunakan penelitian dengan variable CAR, ROA, LDR. 

CAR  tidak memiliki pengaruh yang signifikan terhadap harga saham, ROA 

memiliki pengaruh yang positif dan signifikan terhadap harga saham, dan LDR 

berpengaruh positif namun tidak signifikan terhadap harga saham. Lahamid et al 

(2023), melakukan penelitian kinerja keuangan terhadap harga saham pada bank 

BUMN dan kelompok bank swasta yanh terdaftar di Bursa efek Indonesia, 

menggunakan variable CAR, NPL, NPM, NIM, LDR. Variable CAR, NPL, NPM, 

NIM, LDR tidak berpengaruh terhadap harga saham. Husna (2020), melakukan 

penelitian kinerja keuangan terhadap harga saham pada perusahaan perbankan yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia, dengan menggunakan variabel ROA, DER, PER, 

EPS. Variabel ROA dan DER tidak berpengaruh signifikan terhadap harga saham, 

sedangkan PER dan EPS berpengaruh signifikan terhadap harga saham. 

 Berdasarkan pada permasalahan fenomena diatas, peneliti ingin menganalisis 

kembali mengenai “Pengaruh Kinerja Keuangan Terhadap Harga Saham Pada 

Perusahaan Perbankan yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Pada Periode 

2021-2024” dengan sampel yang berbeda dengan harapan ditemukan fakta-fakta 

baru yang akan menunjukkan bukti-bukti terdahulu terkait harga saham pada 

kinerja keuangan perbankan yang terdaftar di bursa efek Indonesia periode 2021-

2024. 
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1.2 Rumusah Masalah 

Dari uraian latar belakang mengenai kinerja keuangan perbankan yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia, maka rumusan masalah penelitian ini adalah 

sebagai berikut: 

1. Apakah ada pengaruh Current Ratio (CR) terhadap harga saham pada 

Kinerja Keuangan Perusahaan Perbankan? 

2.  Apakah ada pengaruh Debt to Equity Ratio (DER) terhadap harga saham 

pada Kinerja Keuangan Perusahaan Perbankan? 

3.  Apakah ada pengaruh Return on Asset (ROA) terhadap harga sama pada 

Kinerja Keuangan Perusahaan Perbankan? 

4. Apakah ada pengaruh Fixed Asset Turnover (FAT) terhadap harga saham 

pada Kinerja Keuangan Perusahaan Perbankan? 

5. Apakah ada pengaruh Earning Per Share (EPS) terhadap harga saham pada 

Kinerja Kinerja Keuangan Perusahaan Perbankan? 

1.3 Tujuan Penelitian 

1. Untuk menganalisis pengaruh Current Ratio (CR) terhadap harga saham 

pada Kinerja Keuangan Perusahaan Perbankan. 

2. Untuk menganalisis pengaruh Debt to Equity Ratio (DER) terhadap harga 

saham pada Kinerja Keuangan Perusahaan Perbankan. 

3. Untuk menganalisis pengaruh Return on Asset (ROA) terhadap harga 

saham pada Kinerja Keuangan Perusahaan Perbankan. 

4. Untuk menganalisis pengaruh Fixed Asset Turnover (FAT) terhadap harga 

saham pada Kinerja Keuangan Perusahaan Perbankan. 
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5. Untuk menganalisis pengaruh Earning Per Share (EPS) terhadap harga 

saham pada Kinerja Keuangan Perusahaan Perbankan. 

1.4 Manfaat Penelitian 

Manfaat penelitian dapat dilihat dari beberapa pihak terkait yaitu sebagai 

berikut: 

1. Bagi Manajemen Perusahaan 

Penelitian ini dapat berguna bagi manajemen perusahaan transportasi 

dalam menilai kinerja keuangan mereka, yang berdampak pada harga 

saham. Dengan mengetahui indikator kinerja keuangan yang paling 

penting, manajemen dapat membuat strategi keuangan yang lebih baik 

untuk meningkatkan nilai dan daya tarik investor. 

2. Bagi Investor 

Penelitian ini memberikan informasi yang bermanfaat bagi investor dalam 

memahami bagaimana indikator kinerja keuangan memengaruhi harga 

saham perusahaan perbankan. Dengan demikian, investor dapat 

menjadikan hasil penelitian ini sebagai dasar pertimbangan dalam 

pengambilan keputusan investasi yang lebih rasional dan berdasarkan 

data. 

3. Bagi Peneliti 

Penelitian ini berkontribusi dalam pengembangan ilmu pengetahuan di 

bidang manajemen keuangan, khususnya mengenai hubungan antara 

kinerja keuangan dan harga saham di sektor perbankan. Hasil temuan ini 
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dapat dijadikan rujukan untuk memperkaya literatur akademik dan 

menjadi bahan diskusi dalam kajian-kajian ilmiah yang relevan. 

4. Bagi Peneliti Berikutnya 

Penelitian ini dapat menjadi landasan atau referensi awal bagi peneliti 

selanjutnya yang ingin mengkaji topik serupa dengan cakupan variabel, 

sektor industri, atau periode waktu yang berbeda. Selain itu, penelitian ini 

juga dapat menjadi pemicu untuk melakukan pengembangan model 

analisis yang lebih kompleks dalam mengkaji faktor-faktor yang 

memengaruhi harga saham. 


