BAB YV
PENUTUP

5.1 Kesimpulan

Berdasarkan hasil analisis data dan pembahasan, maka dapat disimpulkan
sebagai berikut:

1. Terdapat perbedaan signifikan harga saham pada perusahaan sektor
Transportasi dan Logistik antara sebelum, saat, dan sesudah pandemi
COVID-19, sebagaimana dibuktikan melalui uji Wilcoxon Signed Rank Test.
Rata-rata harga saham mengalami penurunan drastis pada masa pandemi
dan mulai menunjukkan pemulihan pada periode sesudah pandemi,
meskipun belum kembali ke kondisi sebelum pandemi.

2. Terdapat perbedaan signifikan Return saham pada Perusahaan sektor
Transportasi dan Logistik antar periode sebelum, saat, dan sesudah pandemi
COVID-19. Sebelum pandemi, rata-rata return berada pada posisi positif,
menurun drastis menjadi negatif saat pandemi, dan kembali meningkat
sesudah pandemi meskipun belum sepenuhnya pulih. Hal ini menunjukkan
bahwa krisis COVID-19 memberikan dampak yang kuat terhadap tingkat
keuntungan saham di sektor Transportasi dan Logistik.

3. Data harga saham tidak berdistribusi normal, sehingga pengujian hipotesis
dilakukan menggunakan uji non-parametrik Wilcoxon Signed Rank Test.
Return Saham berdistribusi normal, sehingga pengujian hipotesis dilakukan
menggunakan uji parametrik Paired Sample T Test. Hasil dari kedua uji

beda mengonfirmasi bahwa hipotesis penelitian diterima, yaitu:
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H1: Terdapat perbedaan signifikan harga saham antar periode.
H2: Terdapat perbedaan signifikan return saham antar periode.

4. Pandemi COVID-19 terbukti sebagai peristiwa (event) yang berdampak
besar terhadap fluktuasi kinerja pasar saham di sektor Transportasi dan
Logistik. Hal ini membuktikan bahwa pendekatan event study yang
digunakan dalam penelitian ini efektif dalam mengidentifikasi respons
pasar terhadap krisis global.

5. Meskipun terdapat pemulihan harga dan return saham sesudah pandemi,
pemulihan tersebut belum sepenuhnya mengembalikan kondisi seperti
sebelum pandemi. Hal ini menunjukkan bahwa investor dan perusahaan
sektor Transportasi dan Logistik masih perlu waktu untuk kembali stabil.

5.2 Saran

1. Bagi peneliti selanjutnya, disarankan untuk menambah sektor lain seperti
perbankan, pariwisata, atau teknologi agar hasil penelitian lebih
komprehensif.

2. Periode pengamatan bisa diperluas hingga beberapa tahun setelah pandemi
untuk melihat dampak jangka panjang terhadap harga dan return saham.

3. Penggunaan metode analisis lain, seperti regresi panel atau GARCH model,
dapat memberikan gambaran yang lebih detail terkait volatilitas saham.

5.3 Keterbatasan

1. Penelitian ini hanya terbatas pada perusahaan sektor transportasi dan
logistik yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia, sehingga hasilnya belum

tentu mewakili sektor lain.
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2. Periode pengamatan difokuskan pada sebelum, saat, dan sesudah pandemi
COVID-19, sehingga tidak mempertimbangkan faktor eksternal lain yang
juga dapat memengaruhi harga dan return saham.

3. Data sekunder yang digunakan bersumber dari publikasi BEI dan situs
keuangan, sehingga keterbatasan akurasi data mungkin memengaruhi hasil

analisis.
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