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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh dari Return on assets,
Return on equity, dan Net profit margin, terhadap harga saham. Metode
pengambilan sampel untuk penelitian ini menggunakan purposive sampling.
Penelitian ini menggunakan sumber data sekunder, diantaranya adalah laporan
keuangan, laporan tahunan, dan laporan keberlanjutan. Populasi penelitian ini
adalah perusahaan sektor industri yang tercatat di Bursa Efek Indonesia dalam
periode tahun 2019 hingga tahun 2024. Data yang diperoleh untuk penelitian ini
adalah 14 perusahaan sektor industri dengan total sampel sebanyak 84 sampel.
Analisis data dilakukan dengan SmartPLS versi 3. Hasil penelitian
memperlihatkan bahwa Return on assets berpengaruh positifterhadap harga saham,
Return on equity berpengaruh negatif terhadap harga saham, dan Net profit

margin berpengaruh negatif terhadap harga saham.

Kata Kunci : Harga saham, Return on assets, Return on equity, Net profit

margin
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ANALYSIS OF PROFITABILITY RATIOS AGAINST STOCK PRICES IN
INDUSTRIAL SECTOR COMPANIES LISTED
ON THE IDX FROM 2019 - 2024
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ABSTRACT

This research aims to analyze the influence of Return on Assets, Return on
Equity, and Net Profit Margin on stock prices. The sampling method used in this
study is purposive sampling. This research utilizes secondary data sources,
including financial statements, annual reports, and sustainability reports. The
population of this study is companies in the industrial sector listed on the
Indonesia Stock Exchange during the period from 2019 to 2024. The data
obtained for this research includes 14 companies from the industrial sector with
a total sample of 84 samples. Data analysis is conducted using SmartPLS
version 3. The results show that Return on Assets has a positive effect on stock
prices, Return on Equity has a negative effect on stock prices, and Net Profit

Margin has a negative effect on stock prices.

Keywords: Stock prices, Return on Assets, Return on Equity, Net Profit Margin.
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BABI
PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang Masalah

Harga saham merupakan indikator utama dalam menilai kinerja suatu
perusahaan di pasar modal. Perubahan harga saham menggambarkan persepsi
investor terhadap kondisi keuangan dan prospek perusahaan. Dalam dunia
investasi, harga saham yang stabil dan cenderung meningkat menunjukkan
tingkat kepercayaan pasar yang tinggi, sementara penurunan harga saham dapat
mencerminkan ketidakpastian atau menurunnya kinerja perusahaan (Brigham &

Houston, 2018).

Bagi para Fluktuasi harga saham di pasar modal tidak terjadi secara acak,
melainkan dipengaruhi oleh berbagai faktor baik dari dalam (internal) maupun
luar (eksternal) perusahaan. Faktor internal mencakup kinerja keuangan
perusahaan yang tercermin melalui rasio-rasio seperti Return on Assets (ROA),
Return on Equity (ROE), Net Profit Margin (NPM). (Kasmir, 2019). Sedangkan
faktor eksternal dapat berupa kondisi makroekonomi, inflasi, suku bunga, nilai

tukar, serta sentimen pasar (Tandelilin, 2018).

Bagi investor, pemahaman terhadap faktor-faktor yang mempengaruhi
harga saham menjadi penting sebagai dasar dalam mengambil keputusan
investasi. Analisis terhadap rasio keuangan memungkinkan investor menilai

kesehatan dan profitabilitas perusahaan sebelum memutuskan untuk membeli
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atau menjual sahamnya. Menurut Fahmi (2020), rasio keuangan merupakan alat
penting dalam menilai prospek suatu perusahaan serta daya tariknya di mata

investor.

Sektor industri di Indonesia merupakan salah satu sektor strategis yang
menyumbang kontribusi signifikan terhadap Produk Domestik Bruto (PDB)
nasional. Menurut Kementerian Perindustrian (2022), sektor industri
menyumbang sekitar 20% terhadap PDB dan menjadi motor penggerak ekspor
serta penyedia lapangan kerja nasional. Namun demikian, performa harga saham

di sektor ini juga tidak terlepas dari tekanan eksternal dan ketidak pastian pasar.

Fenomena pasar saham Indonesia selama periode 2019-2024
menunjukkan dinamika yang cukup tajam Harga saham yang terus mengalami
penurunan akan mengakibatkan Investor mengalami krisis kepercayaan untuk
melakukan investasi pada perusahaan tersebut. Penurunan rerata harga saham
selama tiga tahun beruntun sejak 2018, 2019, dan 2020 yaitu -10,21%, -20,11%,
dan 10,74%, dimaknai penurunan kekayaan investor sebagai pemegang saham
(Brigham dan Ehrhardt, 2017:106). Bagi perusahaan, penurunan harga saham
akan menurunkan nilai perusahaan yang akan berdampak pada penilaian buruk
atas kinerjanya. Penilaian buruk atas kinerja perusahaan akan menjadi bahan
pertimbangan dalam menanamkan modal pada perusahaan bagi para Investor

(Rahayu dan Sari, 2018).

Dengan mempertimbangkan pentingnya rasio keuangan dalam

mencerminkan kondisi internal perusahaan dan fenomena pasar saham yang
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terjadi selama lima tahun terakhir, maka penelitian ini perlu dilakukan untuk
menganalisis secara empiris bagaimana Return On Asset, Return On Equity, Net
Profit Margin, memengaruhi harga saham pada perusahaan sektor industri yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2019-2024. Penelitian ini diharapkan
dapat memberikan kontribusi bagi investor, manajemen perusahaan, serta pihak
akademisi dalam memahami dinamika harga saham dari perspektif keuangan

perusahaan.

Berdasarkan latar belakang tersebut, penelitian ini penting dilakukan
untuk menganalisis secara empiris pengaruh rasio profitabilitas terhadap harga
saham, khususnya pada perusahaan sektor industri yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia (BEI). Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan gambaran
kepada investor maupun manajemen perusahaan dalam memahami faktor-faktor

utama yang mempengaruhi nilai harga saham.

1.2 Rumusan Masalah
Berdasarkan latar belakang yang sudah disajikan, terdapat beberapa

rumusan masalah yang akan diteliti yaitu :

1. Apakah ROE berpengaruh positif signifikan terhadap harga saham?
2. Apakah ROA berpengaruh positif signifikan terhadap harga saham?

3. Apakah NPM berpengaruh positif signifikan terhadap harga saham?

3
UNIVERSITAS BUNG HATTA



1.3 Tujuan Penelitian
Dengan adanya rumusan masalah, maka tujuan penelitian ini adalah

untuk menguji secara empiris :

1. Pengaruh positif ROE terhadap harga saham.
2. Pengaruh positif ROA terhadap harga saham.

3. Pengaruh positif NPM terhadap harga saham.

1.4 Manfaat Penelitian
Hasil penelitian ini diharapkan nantinya bermanfaat yang signifikan di

masa mendatang bagi :

1. Praktisi
Hasil analisis dan pembahasan dalam penelitian ini dapat dijadikan
acuanbagaimana melakukan pengungkapan harga saham pada
perusahaan sektor industri di BEL
2. Akademis
Hasil yang diperoleh diharapkan dapat menjadi acuan bagi peneliti
berikutnya yang tertarik untuk meneliti pengungkapan harga saham di

perusahaan sektor industri Indonesia.

1.5 Sistematika Penulisan
Kajian ini terdiri dari sub-bab yang saling terkait. Urutan penulisan

proposal ini disusun secara sistematis sebagai berikut :

Bab I Pendahuluan, ini merupakan bab yang menguraikan dasar

4
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pemilihan topik penelitian. Bab ini juga mencakup perumusan masalah, tujuan

penelitian, serta struktur atau rancangan penelitian.

Bab II Kajian Pustaka dan Pengembangan Hipotesis merupakan bab yang
menguraikan berbagai teori yang digunakan, dari teori umum hingga teori yang
mendukung. Bab ini juga akan membahas proses pengembangan hipotesis dan
kerangka konseptual yang akan mengarahkan langkah — langkah dalam

pengolahan data.

Bab III Metode Penelitian merupakan bab yang menguraikan langkah —
langkah atau prosedur dalam pengolahan data. Dalam metodologi penelitian ini,
akan dibahas mengenai populasi, sampel, metode pengumpulan data yang
digunakan untuk menunjukkan validitas penelitian

Bab IV Hasil Penelitian dan Pembahasan

Bab ini berisi beberapa sub-bab yang memiliki kaitannya dengan
deskripsi objek penelitian, hasil dari uji-uji yang digunakan, serta terdapat
pembahasan didalam bab ini.

Bab V Kesimpulan dan Saran

Bab ini berisi beberapa sub-bab diantaranya kesimpulan, keterbatasan,

dan saran yang diberikan penulis terkait hasil analisis.
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